Zeitenwende bei Polyethylen: Europa im Abstiegskampf

Neue Regeln bei der Versorgung
europaischer Verarbeiter mit PE

Die europaischen Kunststoffverarbeiter haben ein schwieriges erstes Halbjahr
2015 hinter sich - sofern sie Standardkunststoffe verarbeiten. Extreme Unter-
versorgung bestand vor allem bei Polyethylen (PE). Nicht ohne Grund: Anhal-

tendes Raffineriesterben in Europa, laufende Konsolidierungen, angehobene Importzélle
der EU, signifikanter Kursverfall des Euros, massenhafte ,Force Majeure” in der installierten
Basis: Die Versorgung des heimischen Marktes mit dem mengenmaBig wichtigsten aller
Kunststoffe steht mitten in einer Zeitenwende. Ein detaillierter Blick auf die Wege zum
Produkt PE, auf Kapazitaten, auf Erl6se, auf globale Mengenstrome - und ein Ausblick auf
das, was den Kunststoffverarbeitern bei PE noch bevorstehen kdnnte, wenn die Shale-Gas-
Projekte in Nordamerika breiter anlaufen.

Das PE-Vorprodukt Ethylen
(,C2") ist kein Zielprodukt der
Petrochemie, sondern viel-
mehr ein Abfallprodukt der
Treibstoffgewinnung. Zielpro-
dukte der Raffinerien sind seit
Jahrzehnten vor allem Kraft-
stoffe wie Ottokraftstoffe,
Diesel, Kerosin und Heizol.

Viele Wege fithren zum
Ethylen (C2)

Grundlegend ldsst sich Ethylen
auf verschiedenen Wegen ge-
winnen — aus Rohdl, aus klassi-
schem Erdgas, aus leichten
Gasen (,Ethan”), aus Kohle oder
auch aus Biomasse. Die C2-
Gewinnung in Europa stitzt
sich im Wesentlichen auf Erdol,
in Nordamerika traditionell
Uberwiegend auf Erdgas. Der
Mittlere Osten nutzt das leich-
te Ethan-Gas, das an seinen
Olfeldern anfallt und fraher
mangels Nutzungsmaglichkeit
abgefackelt wurde. Brasilien
nutzt als einzige Nation in nen-
nenswertem Umfang Bio-
masse. Ausgehend von Kohle
gewinnen die Chinesen Teile
ihres Ethylens via Vergasung
und die Sudafrikaner via Ver-
flussigung.

Kapazitaten fiir Ethylen (C2)
Die Kapazitaten zur C2-Gewin-
nung sind seit der Jahrtausend-
wendeglobalumdurchschnitt-
lich rund 3 % pro Jahr gewach-
sen und haben Mitte 2015
etwa 162 Mio. t/a erreicht.
Zwischen 2000 und 2014 wur-
den vor allem im Asien und im

Nahen Osten zusatzliche Kapa-
zitaten errichtet, wahrend auch
Nordamerika und der Rest der
Welt seine Produktionen wei-
ter leicht ausbauten. Einzig
Europa ist auf dem Ruickzug:
Die (2-Kapazitdten waren
nicht nur relativ zu den ande-
ren Regionen riicklaufig, son-
dernauchin absoluten Zahlen.

Weniger Ol, weniger Naph-
tha, weniger C2, weniger PE
Denn Europa versucht seit vie-
len Jahren, Energie zu sparen,
seine CO,-Emissionen zu verrin-
gern und vor allem den Einsatz
fur die beiden wichtigsten
Olverbraucher Mobilitét und
Heizung zu senken. Die Mal-
nahmen zeigen Wirkung: Der
Olverbrauch Europas sinkt —
von 2006 auf 2014 von 20,37 auf
18,25 Mio. Barrel/Tag, entspre-
chend von 3,24 Mio. auf 2,9 Mio.
Tonnen/Tag. Dieser Riickgang
um 10 % binnen acht Jahren ist
auch bei den Raffineriekapa-
zitdten nicht ohne Folgen ge-
blieben: Sie gingen von 2008
bis 2013 um gut 10 % auf rund
1,7 Mio. Barrel/Tag zuriick. Das
entspricht rund 87 Mio. Tonnen
Ol pro Jahr.Entsprechend fallen
heute 75 bis 8 Mio. t/a weniger
Naphtha - sogenanntes Leicht-
benzin, ein Abfallprodukt der
Destillation von  Ottokraft-
stoffen — an, auch hier 10 %
weniger als Jahre zuvor. Und im
Gleichschritt folgt logischer-
weise auch die Ethylen-Produk-
tion: Sie sank von 2008 bis 2014
von 21,2 auf 19,3 Mio. t/a. Damit

scheint das Ende der Fahnen-
stange aber lange nicht
erreicht: Der Petrokonzern BP
schatzte 2014 die Uberkapa-
zitdten im europdischen Raffi-
neriegeschaft kurz- bis mittel-
fristig auf 20 bis 25 %. Weitere
SchlieBungen von Anlagen
erscheinen unausweichlich.

Arabische Kapazitdten fir
PE entfalten ihre Wirkung

Analog zum C2 zeigt sich auch
die Lage beim PE: Die weltwei-
ten Kapazitaten zur Herstellung
von Polyethylen sind laut der
Kl-Kapazitdtendatenbank Poly-
globe zur Jahresmitte 2015
auf rund 102 Mio. t/a ange-
wachsen. Davon befinden sich
18,5 Mio. t/a in Europa, 21 Mio.
t/a in Nordamerika, 37 Mio. t/a
in Asien (ohne den Nahen
Osten), 19,5 Mio. t/a im Nahen
Osten, 4,5 Mio. t/a in Sud-
amerika, 14 Mio. t/a in Afrika
und 04 Mio. t/a in Australien.

Rcklaufig sind die Kapazitdten
in Europa und in Japan, recht
konstant zeigen sie sich bis
dato in Nordamerika. Zugelegt
haben Erzeuger vor allem im
arabischen Raum, in China und
in Stidostasien. Wahrend Asien,
Nordamerika, Europa und der
Rest der Welt PE-Kapazitaten
vor allem zur Selbstversorgung
betreiben, sind die im Nahen
Osten errichteten Produktio-
nen weit Uberwiegend fir den
Export bestimmt — meist nach
Asien, nach Europa und nach
Nordamerika.

Die Kapazitaten der arabischen
Golfstaaten flr Kunststoffe sind
allein seit 2008 von 12 Mio. t/a
auf heute gut 25 Mio. t/a ange-
schwollen. Darunter machen
PE etwa 62 %, Polypropylen
(PP) etwa 26 % und alle weite-
ren Kunststoffe zusammen
rund 12 % Anteil aus. Dabei
haben die Golf-Staaten ihre
Exportmengen Richtung
Europa weit Uiber das urspriing-
lich geplante MaR hinaus
erhoht. Eigentlich hatten sie 10
bis 15 % ihrer Kapazitaten am
Golf den européischen Kunden
zugedacht, in Realitdt waren es
schon 2012 etwa 28 %.

In Kenntnis dessen fiel den
Erzeugern in Europa die roh-
stoffseitig bereits vorgezeich-
nete Konsolidierung der PE-
Anlagen nicht schwer. Von
2010 bis 2015 wurden Linien
mit fast 1,5 Mio. t/a Kapazitat
vom Netz genommen - na-
mentlich von Lyondell Basell,
Dow, Borealis, Versalis, Total
und Repsol. In den nachsten
Jahren sind weitere, meist mit
kurzem Vorlauf angekindigte
SchlieBungen zu erwarten.
Neue, zusétzliche Kapazitdten
sind ausschlieBlich im européi-
schen Teil Russlands angekiin-
digt — mit fraglicher Realisa-
tionsaussicht.

Verfall des Euro nimmt

Europa die Attraktivitat

Die Preise beispielsweise fur
PE-HD in Nordamerika und
Europa sind unter Berlck-
sichtigung der Wechselkurse
Uber Jahre hinweg weitge-
hend im Gleichschritt verlau-
fen. Produzenten in Nord-
amerika haben aber schon vor
Jahren vermocht, ihren Ver-
kaufspreis fir PE-HD von den
realen Kosten fiir C2 abzukop-
peln: Dort sind Preiskontrakte,
die sich auf die Preisentwick-
lung des C2 stlitzen, schon seit

einiger Zeit nicht mehr Gblich.

Mit dem einsetzenden Verfall
des Eurokurses hat Europa fiir
USD-basierte Lieferanten im
Jahresverlauf 2014 von Monat
zu Monat an Attraktivitdt ein-
gebiBt. Gegen Jahresende
hatten sich die in USD umge-
rechneten Erlose in Europa so
weit verringert, dass die Diffe-
renz zu Amerika mehrere 100
EUR/Tonne, in der Spitze
Anfang 2015 mehr als 400 EUR/
Tonne betrug. Die hoheren
Erlose etwa jenseits
Atlantiks waren der groe An-
reiz flrexportierende Erzeuger,
den européischen Markt zu
meiden und ihre Mengen in
ertragreichere Regionen
umzulenken.

des

Force Majeure: Fast taglich
neue Storungen

Um gentigend Material nach
Europa zu bekommen - oder
es hier zu belassen, denn die
Arbitrage war auch fur die Aus-
fuhr aus Europa verlockend -,
mussten die Preise auf das
Weltniveau angehoben wer-
den. Schwierig, wenn die
Orientierung an vielen auf
(C2-Kosten basierten Kontrak-
ten flr PE weiterhin etabliert
ist. Die Erklérung von Force
Majeure (FM) hilft dem Erzeu-
ger auf jeden Fall, solcherart
fixierte Lieferverpflichtungen
auszusetzen. Schwer zu glau-
ben, dass die installierte Basis
der europaischen PE-Erzeuger
tatsachlich so marode ist, wie
dieSummederFM-Erklarungen
im ersten Halbjahr 2015 es
nahelegt. Dennoch ist die
nicht verfugbare Kapazitat
europdischer PE-Anlagen in
kurzer Zeit von knapp 2 Mio.
t/a auf nahe 3 Mio. t/a ange-
wachsen. Uberlagert mit den
ohnehin riickldufigen Kapa-
zitéten und fehlenden Impor-
ten ergab sich eine deutliche

Angebotsverknappung mit
Rationierungen und nie ge-
kannten Ausschlagen der
Notierungen nach oben. Erst
Mitte 2015 normalisierte sich
die Lage mit einem Rollover
der PE-Kontraktpreise und ers-
ten Ruckgangen bei den Spot-
preisen.

Ab 2017 neues Angebot
durch Shale Gas

Nach dem jetzt erstmals
schmerzhaft erfahrenen Ein-
druck der bereits realen Ab-
hangigkeit von arabischen
Lieferungen kommt im Aus-
blick auf den PE-Markt ab 2017
eine weitere Einflussgrole hin-
zu: Shale Gas. Bekanntlich las-
sen sich in Schiefergestein
gebundene OI- und Gasvor-
kommen (,Shale gas"), durch
Fracking” explorieren, cracken
und weiterverarbeiten. Die
beim Fracking gewonnenen
leichten Gase sind wenig durch
Nebenprodukte belastet und
erfordern geringeren verfah-
renstechnischen Aufwand in
der Weiterverarbeitung. Nord-
amerika setzt ganz klar auf die
Nutzung dieser besonders
kostengunstigen  Rohstoff-
basis, die bereits die amerikani-
schen Gaspreise auf ein Drittel
des Ausgangsniveaus hat fal-
len lassen.

Europa stehtim
Abstiegskampf

Im Vergleich zu den Light-
Feed-Gasen aus den Shale-
Vorkommen wird die Roh-
stoffbasis in Europa fur eine
Produktion von Polyolefinen
mit Ol und Naphtha aus Raffi-
nerien auf Sicht endgtltig
nicht mehr wettbewerbsfahig
sein.
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Die européischen Kapazitaten zur Herstellung des PE-Vorprodukts Ethylen (C2) sinken, wahrend sie
in allen anderen Weltregionen wachsen. (Quellen: METI, www.polyglobe.net; Grafik: K-PROFI)
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Die arabischen Erzeuger am Persischen Golf haben ihre Kapazitaten fiir Thermoplaste gewaltig aus-
gebaut - vor allem fiir PE und PP. (Quellen: GPCA, KI; Grafik: K-PROFI)
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Der Kursverfall des Euro gegeniiber dem US-Dollar und die Einfuhrzélle der EU haben den Absatz von PE in Europa im Vergleich zu

Nordamerika unattraktiv gemacht: Das knappe Importangebot wurde im 1. Halbjahr 2015 durch haftes ,Force Maj der

europdischen Erzeuger verschirft: Die Preise explodierten. (Quelle: KI; Grafik: K-PROFI)

Die seit vielen Jahren konstan-
ten Bestande von Ol in den
USA sind im ersten Halbjahr
2015 erstmals weit Uber die
langjéhrige  Schwankungs-
breite hinaus nach oben ge-
schossen. Ab dem Jahr 2017
werden in den USA Ol und Gas
aus dem Fracking das Uber-
angebot weiter vergroBern
und die Situation noch einmal
drastisch verscharfen.

Und so werden in den néchs-
ten Jahren in allen Regionen
der Welt - und eben auch wie-
der sehr umfangreich in Nord-
amerika — neue Kapazitaten fur
Polyethylen errichtet. Einzige
Ausnahme: Europa. Dement-
sprechend wird Europa bereits

2016 auch uber alle Sorten
gesehen zum Nettoimporteur
von Polyethylen. Damit einher-
gehen werden zwangsldufig
weitere Veranderungen in den
Strukturen des Handels, in Ver-
héltnissen  zu
sowie im Preisgeflge fur Stan-
dardkunststoffe.

Lieferanten

Im Vergleich der Regionen fallt
Europa bereits 2015 hinter
Nordamerika, den Nahen
Osten und Asien ohne China
zurtick. China strebt nach der
Selbstversorgung nicht nur
mit PE und baut weiter aus: So
wird es nur noch wenige Jahre
dauern, bis auch die PE-
Produktion im Reich der Mitte
die des gesamten europdi-

schen Kontinents tberholen
wird.

Die weltweit ausreichenden
Nennkapazitaten fur PE und
die in Ausbau befindlichen
Anlagen im Nahen Osten, in
China und in den USA vermit-
teln auf den ersten Blick das
Bild eines anhaltenden Kaufer-
markts. Diesen Eindruck versu-
chen die Erzeuger mit allen
Mitteln zu zerstreuen und die
lange Ubliche Kopplung der
Verkaufspreise an die Kosten
des Vorprodukts C2 nach den
USA auch in Europa aufzulo-
sen. Ziel der Erzeuger scheint
die Bildung eines globalen
Marktpreises zu sein.

Europa wird so von den Roh-
stoffen abgekoppelt — zumin-
destvon den kostengiinstigen.
Damit wachsen die Abhédngig-
keiten. Der alte Kontinent ist
vom Abstieg zu einem zweit-
klassigen Markt fur PE bedroht.
Die européischen Verarbeiter-
verbande fordern zu Recht die
kurzfristige Abschaffung der
Importzolle, die zuletzt Anfang
2014 auf Druck stdeuropéi-
scher Erzeugernationen von
3% auf 6,5 % erhdht worden
waren. Die Zollfreiheit wirde
die Versorgungssituation kurz-
fristig etwas entspannen. Den
langerfristigen Trend zur Ab-
kehr der Erzeuger von Europa
aber dirfte sie kaum brechen
kénnen.
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Die Gaspreise in Nordamerika sind infolge des Shale-Gas-Angebotes massiv verfallen und liegen weit unter denen in anderen Kontinen-

e: schland.de; Grafik: K-PROFI)
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Saudi-Arabien, der Iran und die Emirate stellen bereits ein
Sechstel der weltweiten PE-Kapazitaten. Deutschland als groB-
ter europaischer Erzeuger liegt auf Platz 8, die Niederlande, Bel-
gien, Frankreich, Russland und Spanien folgen auf Rangen zwi-
schen 14 und 20. (Quelle: www.polyglobe.net; Grafik: K-PROFI)
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Die 12 groéBten (mit mehr als 2 Mio. t/a Kapazitat) der insgesamt
102 Erzeuger von Polyethylen bauen ihre K: itdten in Summe
weiter aus. Schwerpunkte liegenin Asien, im arabischen Raum und
in Nordamerika. (Quelle: www.polyglobe.net; Grafik: K-PROFI)

ren Werkstoffklassen wie Stahl,
Papier und Glas unterden neu-
en Bedingungen sinnvoller als

Welche Auswege bleiben?
Auch  Europa
Shale-Gas-Vorkommen - vor

verzeichnet

allem auf den britischen Inseln,
in Frankreich und in Polen. Ihre
Exploration ist aber politisch
und gesellschaftlich heftig
umstritten. Eine weitere alter-
native Rohstoffbasis ware
Biomasse - im Wettbewerb zu
Anbauflachen fir Nahrungs-
mittel und Bio-Treibstoffe. Eine
intensivere Nutzung des Re-
cyclings von Kunststoffen
scheint im Blick auf die deut-
lich hoheren Quoten beiande-

je zuvor. Hier konnte die massi-
ve Ausweitung in China als
Vorbild dienen. Fir welchen
Weg oder fir welche Wege
aber Europa sich auch ent-
scheidet: Ubersichtlicher wird
die Lage im Markt fir Poly-
ethylen nicht. (Text: Daniel
Stricker, Chefredakteur K, und
Markus Lling, Chefredakteur
K-PROFI; Quelle: www.K-PROFI.
de)
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Obwohl die arabischen Lander kaum Polyethylen verbrauchen,
haben sie ihre Kapazitidten am deutlichsten ausgebaut: lhr PE
findet tiberall auf der Welt Abnehmer. Nordamerika wird einen
Teil seiner Rohstoffbasis von Erdgas auf Shale Gas umstellen.
Wie viele auf Shale Gas griindende PE-Anlagen tatsachlich als
K itd gek irksam werden, ist noch nicht abzuse-
hen. (Quelle: www.polyglobe.net; Grafik: K-PROFI)




